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RESUMO

Ao longo da vida, as pessoas sao confrontadas com diversas decisdes financeiras, desde as mais
simples até¢ as mais complexas. Esse conhecimento basico necessario para lidar com tarefas
financeiras simples ¢ conhecido como educagdo financeira. Muitos individuos possuem um
baixo nivel de educacao financeira, o que acaba dificultando a tomada de decisdes saudaveis e
os torna mais propensos ao endividamento. O objetivo deste estudo ¢ analisar a relagao entre a
pratica da educagdo financeira e o endividamento. Para tomar decisdes de forma adequada, ¢
importante contar com um or¢camento previamente elaborado que inclua previsdes de receitas e
despesas. Isso auxilia na gestdo das financas e ¢ uma ferramenta eficaz para disciplinar os
habitos financeiros. Dessa forma, a educagdo financeira visa melhorar a compreensdo das
pessoas em relagdo ao gerenciamento do seu dinheiro, buscando um uso consciente e saudavel.
Seu proposito € orientar a tomada de decisdo, oferecendo habilidades que o cidaddo desenvolve
ao longo da vida para fazer escolhas conscientes em relagdo as suas finangas e planejar a melhor

forma de administrar seu dinheiro.

Palavras-chave: Educagdo Financeira; Planejamento; Endividamento.



ABSTRACT

Throughout life, people are faced with various financial decisions, from the simplest to the most
complex. This basic knowledge needed to handle simple financial tasks is known as financial
literacy. Many individuals have a low level of financial education, which ends up making it
difficult to make healthy decisions and makes them more prone to debt. The objective of this
study is to analyze the relationship between the practice of financial education and debt. To
make decisions appropriately, it is important to have a previously prepared budget that includes
forecasts of income and expenses. This helps in managing finances and is an effective tool for
disciplining financial habits. In this way, financial education aims to improve people's
understanding of how to manage their money, seeking conscious and healthy use. Its purpose is
to guide decision-making, offering skills that citizens develop throughout their lives to make

conscious choices regarding their finances and plan the best way to manage their money.

Key-Words: Financial Education; Planning; Debt.
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1. INTRODUCAO

A 4rea da Matematica voltada para as finangas exerce uma fungao vital na capacitacao de
pessoas conscientes financeiramente. Através dos seus conceitos e instrumentos, € viavel
compreender e analisar as tomadas de decisdo financeira do dia a dia, bem como planejar
investimentos e administrar os recursos de maneira eficaz. Diante dessa perspectiva, surge a
Educagao Financeira como uma demanda urgente, com o objetivo de preparar os individuos
para lidar com questdes financeiras de forma responsavel e bem-informada.

Frente a esta situacdo, esta pesquisa busca explorar a conexdo entre a Matematica
Financeira e a Educagdo Financeira, ressaltando a relevancia da primeira como ferramenta
primordial para promover a segunda. E perceptivel que nos dias atuais ha uma crescente
necessidade de capacitar uma vasta parcela da populagdo para administrar suas finangas de
maneira responsavel e eficaz. Estar preparado para enfrentar periodos de incerteza econdmica,
a fim de exercer seus direitos diante de injusticas e artimanhas do sistema capitalista.

De acordo com as palavras de Dante (2000, p. 39), ¢ imprescindivel nos dias atuais contar
com individuos engajados e envolvidos, capazes de tomar decisdes ageis e, sempre que possivel,
precisas. Sendo assim, torna-se essencial formar cidaddaos com habilidades matemadticas
avancadas, que possam resolver de forma inteligente os seus problemas no campo do comércio,
economia, administra¢do, engenharia, medicina, previsdo do tempo e outros aspectos da vida
cotidiana.

Indubitavelmente, a investigacdo da matematica financeira ¢ de extrema relevancia para
o individuo, pois por meio de seus principios, que sdo indispensaveis na execucao de diversas
transagdes relacionadas diretamente ao emprego de recursos financeiros, além de ser essencial
para a subsisténcia do cidaddo, proporciona autonomia, analise, consciéncia e perspectiva mais
analitica, além disso, propicia o aprimoramento de competéncias que, quando aplicadas,
resultam em vantagens significativas para a coletividade.

Grande parte da populagdo desconhece a forma correta de utilizar o dinheiro e,
adicionalmente, falha em gerenciar eficientemente suas despesas pessoais, uma vez que age
impulsivamente e permite que as emogdes guiem suas acdes, ao invés da razdo. Isso resulta,
frequentemente, em dificuldades para tomar decisdes e adotar comportamentos que promovam
estabilidade e tranquilidade financeira.

Com base nessa premissa, nosso proposito ¢ alcangar os seguintes alvos: Objetivo

Principal: Avaliar a relevancia da Matematica financeira como ferramenta de Educagao
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Financeira, com o objetivo de capacitar e conscientizar individuos sobre a administragao de
recursos ¢ a tomada de decisdes financeiras responsaveis.

Objetivos especificos:

* Realizar uma pesquisa bibliografica sobre os principios e implementagdes da

matematica financeira, enfatizando sua importancia para a instrug¢do financeira.

* Examinar a ligacdo entre o conhecimento em matematica aplicada as finangas e a

habilidade de tomar decisGes financeiras informadas e conscientes.

* Examinar o efeito do ensino da matemadtica financeira na promogdo das competéncias

de gestdo financeira e no comportamento econdmico das pessoas.

*  Mostrar sugestdes para melhorar a inclusdo da matematica financeira no ensino sobre
finangas, com o intuito de colaborar para uma ampla compreensdo financeira na
comunidade.

Ao compreender os principios matematicos que orientam as escolhas financeiras, as
pessoas podem adquirir habilidades necessérias para lidar de forma mais eficiente com as
financas pessoais € empresariais. Por isso, este estudo tem como objetivo analisar de que
maneira a Matematica Financeira pode auxiliar no desenvolvimento de competéncias
financeiras solidas e duradouras, promovendo o bem-estar econdmico e social.

Foi executada uma revisdo de literatura como método de pesquisa, concentrando-se nos
principios, conceitos, abordagens e percepcdes da Matematica Financeira e Educagao
Financeira. O estudo foi realizado utilizando artigos relacionados ao assunto, encontrados nas

bases de dados da Scientific Eletronic Library Online (Scielo) e nas bibliotecas locais.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Um breve panorama historico e os objetivos da educacao financeira

No decorrer da histéria da instrucdo em questdes monetarias, ¢ possivel verificar um
progressivo interesse em preparar os individuos para lidar com suas finangas de maneira mais
responsavel e produtiva. Os propositos da educacao financeira englobam empoderar os cidadaos
a administrar seus recursos de forma mais eficiente, tomar decisdes econdmicas embasadas,
evitar o endividamento excessivo e planejar seu futuro financeiro de maneira mais planejada.
Por meio da educagdo financeira, busca-se estimular a autonomia e a estabilidade financeira dos
individuos.

No més de setembro do ano de 1961, foi fundada a OCDE (Organizagao para Cooperacao
e Desenvolvimento Econdmico, entidade vinculada a ONU), que tem como objetivo incentivar
0s paises participantes e aspirantes a implementar iniciativas de politicas publicas em diversas
areas, incluindo a Educac¢do Financeira. Em 2005, a OCDE divulgou um relatorio contendo

diretrizes e exemplos de boas praticas relacionadas a Educa¢ao Financeira.

Quadro 1: Principios e Recomendagdes de Educagao financeira - ODCE

1 A promocgao da educagdo deve ser feita de maneira imparcial e equitativa, ou seja, o
aprimoramento das habilidades financeiras das pessoas deve ser fundamentado em
orientagdes ¢ dados adequados, sem influéncias pessoais.

2 Os projetos de instrucdo sobre finangas devem ser personalizados de acordo com as
necessidades de cada nagdo, adaptando-se a situacdo local e abordando temas
essenciais para um bom planejamento financeiro, como a importancia da poupanga,
as precaugdes ao contrair dividas, a contratacdo de seguros, além de conceitos
fundamentais para avaliar a saude de seus investimentos para a aposentadoria, a fim
de tomarem decisdes assertivas na defesa de seus interesses.

3 Os 6rgaos governamentais e legais de um pais precisam reconhecer a importancia do
ensino financeiro como meio de promover o desenvolvimento e a seguranga
econdmica. E fundamental que haja um esforco para complementar as
regulamentacdes do sistema financeiro e as leis de protecdo ao consumidor.

4 E importante incentivar a participacdo das institui¢des financeiras na educagdo
financeira, fazendo com que incluam em suas praticas de atendimento aos clientes a
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oferta de informacdes que ajudem a entender as decisdes financeiras, em especial
aquelas de longo prazo e que impactam significativamente a renda presente e futura
dos consumidores.

A educacao sobre finangas precisa ser constante, acompanhando as mudangas nos
mercados e a crescente complexidade das informagdes que os envolvem.

Através dos meios de comunicagdo, ¢ recomendavel promover campanhas em nivel
nacional incentivando as pessoas a entenderem a importancia de adquirir
conhecimentos financeiros e compreenderem os riscos relacionados as suas escolhas.
Paralelamente, ¢ fundamental disponibilizar paginas online dedicadas a fornecer
informacdes uteis de forma gratuita e acessivel a todos.

A instrugdo financeira tem que iniciar na escola. E aconselhavel que os individuos
participem desse procedimento desde cedo.

E importante que as instituigdes financeiras incentivem os clientes a ler e entender
todas as informagdes disponibilizadas, especialmente quando se trata de assuntos
relacionados a investimentos de longo prazo ou servigos financeiros com impactos
significativos.

Os cursos de finangas devem se concentrar, especialmente, em aspectos essenciais do
planejamento financeiro individual, como economia e aposentadoria, o
endividamento e a aquisi¢ao de seguros.

10

Os cursos precisam ser direcionados para o desenvolvimento da habilidade financeira,
adaptando-se as necessidades de diferentes grupos, e devem ser elaborados de
maneira mais individualizada que seja viavel.

Fonte: SAITO; SAVOIA; PETRONI, 2006.

E altamente recomendavel que as pessoas comecem o processo de aprendizado financeiro

o mais cedo possivel, e a escola ¢ o local ideal para isso. Por isso, € crucial que sejam

implementadas no ensino fundamental iniciativas que abordem a educacao financeira de acordo

com as diretrizes da OCDE. E fundamental que essas a¢des sejam adaptadas & realidade

nacional (considerando que o Brasil ¢ um pais de dimensdes continentais) de maneira imparcial

e imparcial, com orientagdes adequadas ao contexto sociocultural de cada grupo de alunos,

como mencionado por Campos et al (2015).

[...] a Educagdo Financeira pode e deve ser trabalhada no ambito escolar desde os

niveis basicos, observamos que a disciplina de Matematica e mais especificamente a
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Matematica Financeira se presta para esse fim. Contudo, os conteudos de Matematica
Financeira devem ser contextualizados e trabalhados dentro de uma realidade
condizente com a dos alunos. [...] O desafio de desenvolver a Educaciao Financeira
nas escolas passa pelo enfrentamento da necessidade de capacitagdo dos professores

para esse fim (CAMPOS et al, 2015, p. 575).

Nos tultimos tempos, ocorreu um avango relevante no contexto econémico, surgindo
chances inéditas para pessoas usufruirem de recursos financeiros, como empréstimos, além de
poderem organizar e programar suas perspectivas futuras. Por outro lado, a area financeira se
tornou mais intrincada e as plataformas digitais de servigos financeiros trouxeram consigo
obstaculos e elementos de perigo inovadores.

E provavel que as familias assumam cada vez mais o encargo pessoal de zelar por sua
estabilidade financeira. Isso implica que elas devem adquirir um conjunto de conhecimentos
financeiros importantes, principalmente porque escolhas equivocadas nessa area podem causar
consequéncias negativas ndo so para os individuos, mas também para a sociedade como um
todo.

Mesmo diante da progressiva dificuldade do ambiente econdmico e de risco, estudos mais
atualizados sobre educagdo financeira realizados pela OCDE ressaltaram que um grande
numero de individuos - especialmente aqueles em situagdo de vulnerabilidade - ndo dispdem de
um entendimento minimo sobre finangas e encontram-se despreparados para tomar decisdes
financeiras prudentes.

Devido a essas dificuldades, torna-se crucial implementar politicas que visem ampliar o
entendimento sobre produtos financeiros e os riscos a eles relacionados. Além disso, €
fundamental fortalecer as habilidades financeiras dos consumidores, tudo isso dentro de um
sistema de prote¢do ao consumidor s6lido. (OCDE, 2020).

Ao levar em conta o Brasil, uma nacdo marcada por uma disparidade significativa na
divisdo de renda, onde um contingente consideravel da sociedade encontra-se marginalizado do
acesso aos servicos financeiros (ABRAMOVAY, 2004), essa tematica se torna ainda mais
importante.

As recentes melhorias nos niveis de rendimento e a inclusdo de um nimero crescente de
individuos no mercado de trabalho formal criam novas oportunidades e demandas financeiras
para essas pessoas, que antes nao tinham acesso a esse mercado. Assim, a entrada de um novo
grupo de consumidores nos servigos oferecidos pelo setor financeiro proporciona-lhes maior
bem-estar e seguranga, permitindo-lhes obter crédito e, posteriormente, construir poupanga e

investir para lidar com flutuagdes imprevistas na renda (KUMAR et al., 2005).
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A base para analise e fundamentacdo da elaboracdo do panorama atual do pais, sdo
divididos entre a explicagdo da evolugdo da educagao financeira no Brasil. Contando ainda, com
o desenvolvimento da educagao financeira, por meio da revisdo de pesquisas € marcos legais
tais como a Constituicdo Federal de 1988; a Base Nacional Comum Curricular (BNCC); a Lei
de Diretrizes e Bases da Educagdo Nacional (LDB), Pesquisa de Endividamento e
Inadimpléncia do Consumidor (PEIC), e identificado os niveis de endividamento dos tltimos

anos.

2.1.1 Estratégia Nacional de Educagao Financeira — ENEF

Para alcancar a incorpora¢do do conhecimento sobre Educagdo Financeira, que precisa
ser ativa na rotina de cada individuo da sociedade, implementando a organizagdo e
gerenciamento das finangas e harmonizando as despesas. Além da estabilidade financeira,
compreender o conceito de Educacao Financeira (EF), é essencial para a formagao do cidadao,
permitindo que compreenda seus direitos e responsabilidades, impactando diretamente no
retorno de investimentos, e proporcionando maior potencial de lucro em curto, médio e longo
prazo.

Com o intuito de promover a Educagao Financeira, reconheceu-se a relevancia de inserila
de forma direta no curriculo escolar, conforme recomendado pela OCDE (2009) (Organizagao
para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico). Durante a reunido do G20 em 2009, a
importancia desse tema foi destacada, e o Governo Federal também publicou o Decreto n.°

7.397 em 2010, estabelecendo a Estratégia Nacional de Educacao Financeira -

ENEF, cujo primeiro artigo afirma:

Art.1.0 Fica instituida a Estratégia Nacional de Educagao Financeira — ENEF com a
finalidade de promover a educag@o financeira e previdenciaria no pais e também para
contribuir para o fortalecimento da cidadania, eficiéncia e solidez do sistema
financeiro e tomada de decisdes por parte dos consumidores.

No dia 9 de junho de 2020, foi estabelecida a nova Estratégia Nacional de Educagao
Financeira (ENEF) e o Forum Brasileiro de Educacdo Financeira (FBEF) através do decreto n°
10.393. Uma das metas da ENEF ¢ oferecer atividades de educagao financeira de forma gratuita,

além de promover a colaboragdo entre entidades publicas e privadas.
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O decreto niamero 7.397 estabeleceu o Comité Nacional de Educacdo Financeira
(CONEF), orgao ligado ao Ministério da Economia que tem como finalidade criar projetos,
politicas, iniciativas e supervisionar a implementagao da Estratégia Nacional de Educagao
Financeira (ENEF).

De acordo com a Lei de Diretrizes e Bases da Educagao (LDB) 9394/96, presente em seu
artigo 22 (BRASIL, 1996), a Educagdo Basica tem como principal objetivo a preparagdo do
individuo para a vida em sociedade e para o mercado de trabalho. Isso ressalta a importancia da
inclusdo da Educa¢do Financeira no curriculo da educagdo basica.

A Base Nacional Comum Curricular (BNCC) vigente para o ensino médio enfatiza em
suas cinco competéncias fundamentais a utilizagdo de métodos e processos matematicos que
possam ser aplicados no cotidiano dos individuos, a conexdo entre praticas matematicas para
explorar os desafios atuais de maneira ética e socialmente responsavel, e ainda, a compreensao

da maleabilidade e fluidez das representagdes matematicas.

2.2 A matematica financeira

De uma forma simplificada, Grando e Schneider (2010), definem a Matematica Financeira
como:
[...] O ramo da Matematica Aplicada que estuda o comportamento do dinheiro no
tempo. A Matematica Financeira busca quantificar as transagdes que ocorrem no
universo financeiro levando em conta a variavel tempo. [...] As principais variaveis
envolvidas no processo de quantificagdo financeira sdo a taxa de juro, o capital e o
tempo.” (SANTOS, 2005 apud GRANDO e SCHNEIDER ,2010)

Portanto, ¢ evidente que a Matematica Financeira faz parte do cotidiano de todos os
cidadaos, visto que todos sdo ou serdo consumidores bancarizados, ainda que ndo venham a ter
vinculo direto com uma instituicdo financeira. Isto €, clientes de produtos bancarios diretos,
como conta corrente, cartdo de crédito, poupancga, financiamentos veiculares e imobiliarios,
previdéncia privada e empréstimos em geral e indiretos, como carnés de lojas, boletos e
parcelamentos, empréstimos de financeiras, entre outros. Segundo o relatdrio do Banco Central
do Brasil (BCB) de 2018, em dezembro de 2017, cerca de 87% da populagdo ja era bancarizada.

Com relagdo a Matematica Financeira, Puccini (2007) destaca o seu amplo campo de
aplica¢do, no qual suas técnicas sdo necessarias em operacdes de financiamento de quaisquer
naturezas: crédito a pessoas fisicas e empresas, financiamentos habitacionais, crédito direto ao
consumidor e outras. Também sdo necessarias em operagdes de investimentos mobiliarios nos

mercados de capitais.



16

Em ambeas as situagdes, ¢ o uso dessas técnicas que permite conhecer o custo e o retorno
dessas operagdes, permitindo tomadas de decisdo mais racionais; sao elas também que permitem
determinar o valor das prestagcdes devidas pelas transagdes efetuadas em parcelas. No mundo
dos negobcios, seu conhecimento ¢ absolutamente imprescindivel, uma vez que os custos dos
financiamentos dados e recebidos sdo pegas centrais do sucesso empresarial (PUCCINI, 2007,
p. 8).

Entender Matematica Financeira é entender como funciona o mundo do dinheiro, as
transacdes de compra e venda, empréstimo, prestagoes, juros, dividas e todas as operagdes que
envolvem dinheiro. O intuito principal € analisar o valor do dinheiro no tempo, pois R$ 1.000,00
hoje ndo tera o mesmo poder de compra que R$ 1.000,00 daqui a 1 ano, assim descobrir como
e porque o valor do dinheiro muda ao longo do tempo € o objetivo principal da Matematica
Financeira.

Para isso existe a necessidade de se compreender conceitos basicos, dentre os quais: valor
presente (capital); valor futuro (montante); juros; taxa de juros; tempo (prazo); regimes de
capitalizagdo; juros simples; e juros compostos. Para este fim, tais elementos e conceitos da
matematica financeira serdo apresentados a seguir:

Valor presente (Capital): E o valor inicial a ser investido através de determinada
aplicagdo financeira. O valor presente também pode ser chamado de: presente valor; valor atual;
principal; capital; capital inicial; valor aplicado; dentre outros. Tradicionalmente ¢ utilizada a
letra “C” (de “Capital”) para sua notagdo, mas também poderia ser utilizado “PV” (de “Present
Value”, que seria “Valor Presente”).

Valor futuro (montante): corresponde a soma do capital inicial com os rendimentos
adquiridos, sendo o resultado do investimento realizado com o valor presente ao longo do
periodo de acordo com uma taxa de juros especifica. Além disso, o montante futuro pode ser
denominado de diversas maneiras, como valor futuro, valor final, valor de resgate, entre outros
termos. Tradicionalmente, costuma-se usar a letra "M" (de "Montante") para representa-lo, mas
também poderia ser empregada a sigla "VF" (de "Valor Futuro").

Juros: sdo os encargos pelos quais um individuo ou organizagdo deve pagar ao solicitar
um empréstimo de certa quantia de dinheiro de outro individuo ou organizagdo, dentro de um
determinado periodo de tempo estipulado. Porém, também pode se referir aos ganhos que um
individuo ou organizagdo pode obter ao emprestar uma determinada quantia de dinheiro a outra
pessoa ou empresa, durante um prazo estabelecido. Os encargos financeiros, dessa forma,
representam a remuneracao pelo capital investido em uma atividade especifica, ou seja, uma

compensagao financeira. Tradicionalmente ¢ utilizada a letra “J” (de “Juros”) para sua notagao.
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Taxa de juros: o indice de rentabilidade pode ser considerado a medida de referéncia para
a rentabilidade, ou seja, ele indica a compensacdo que sera recebida pelo capital investido
durante um determinado intervalo de tempo. O indice de rentabilidade deve ser baseado em um
periodo especifico, que pode ser medidas em dias, semanas, meses, bimestres, trimestres,
semestres, anos, entre outros. Tradicionalmente, o indice de rentabilidade ¢ apresentado na
forma de um ntimero percentual (%).

Prazo ou periodo: o conceito de "prazo" ou "periodo" refere-se a quantidade de intervalos
em que um valor especifico permanecera investido, devendo ser uniforme e continuo. E o lapso
de tempo entre o inicio de uma atividade financeira particular e o seu término. Esses intervalos
podem ser expressos em dias, semanas, meses, bimestres, trimestres, semestres, anos, entre
outros. Por exemplo: se o periodo a ser considerado ¢ mensal e um determinado investimento
ocorre durante um semestre, ou seja, seis meses, entdo devemos considerar um total de seis
periodos de um més. Convencionalmente, esse conceito ¢ representado pela letra "n" (de
"ntimero") ou pela letra "t" (de "tempo").

Valor presente: ao calcular um investimento ou empréstimo, sao consideradas diferentes
datas importantes, como a data do investimento e as datas de pagamento. O valor
correspondente ao dinheiro existente na data do investimento, ou seja, no momento inicial em
que os juros comegam a ser calculados, ¢ chamado simplesmente de "presente" e representado
pela letra P.

Valor futuro: o montante do capital presente ou igual ao da data, ou periodo de
pagamento, ou resgate através de pagamento Unico sera designado apenas como futuro e
simbolizado pela letra F.

Montante periodico: refere-se a possibilidade de realizar pagamentos ou investimentos
em varias parcelas ao longo do tempo, em datas previamente acordadas. Quando esses
pagamentos ou investimentos sdo feitos em parcelas iguais e com intervalos regulares entre
cada um deles, chamamos o valor dessas parcelas de montante periddico, representado pela letra
M. Para nossos estudos, considera-se que o montante periodico M ocorre no final de cada
periodo de capitalizagdo, que ¢ a situagdo mais comum, enquanto o valor no inicio de cada
periodo ¢ representado por Mc. De forma simplificada, podemos descrever essa situacdo da

seguinte maneira:

Montantes desiguais: a depender do interesse das partes envolvidas em uma operacao
financeira, ¢ possivel que ocorram pagamentos ou investimentos com quantias que nao sejam

consistentes nem tenham uma regularidade. Chamamos essas quantias com parcelas variadas e
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que ndo seguem necessariamente o mesmo intervalo de tempo entre si de Montantes desiguais,
representadas por Md.

Pagamento unico: trata-se do montante desembolsado para saldar um débito ou resgatar
um investimento, realizado de uma unica vez. Esse montante ¢ composto pela quantia inicial
acrescida dos encargos financeiros.

Regimes de capitalizagdo: o processo de obten¢do de lucros envolve a acumulagdo de
capital através da aplicacdo de um determinado valor (C) a uma taxa de juros especifica (i)
durante um periodo de tempo determinado (n), resultando em ganhos especificos (J). A escolha
do método de acumulagdo varia de acordo com a féormula adotada. Existem duas abordagens
principais: o método linear ¢ o método complexo. Embora o método linear tenha poucas
aplicagdes praticas, o método complexo ¢ amplamente utilizado na matematica financeira.

Juros simples: no método de capitalizagdo de juros simples, o célculo ¢ feito de maneira
que os juros em cada periodo de tempo sdo determinados com base no investimento inicial e,
por conseguinte, os juros recebidos serdo constantes desde que a taxa de juros permaneca a
mesma. Puccini (2011) expande essa ideia ao dizer que, "na capitalizagdo linear, a quantia
utilizada para calcular os juros (C) ndo muda com o passar do tempo e sempre corresponde ao
capital inicial." Concordando com isso, Mariano (2013) afirma que "com os juros lineares, os
juros se mantém estaveis ao longo do tempo para um periodo especifico, ou seja, os juros sao
0s mesmos em intervalos iguais.".

As aplicagdes do sistema de juros simples sdo muito limitadas. De acordo com Motta et
al (2009, p.105), "os juros simples sdo empregados em cenarios de empréstimos e/ou
investimentos de curto prazo".

A formula de Juros Simples (J) é: J = C. I. N Onde:

J = Juros simples
C = Capital inicial

I = Taxa de juros

N = Periodo de tempo

Ja a formula do Montante (M), para juros simples, ¢: M = C. [1 + (I. N)] Onde:
M = Montante

C = Capital 1nicial

I = Taxa de juros

N = Periodo de tempo

Juros compostos: no método de célculo de juros compostos, a taxa de juros ¢ aplicada no
valor atualizado do periodo anterior, ou seja: ao final de cada ciclo de calculo de juros, sdo

adicionados os juros obtidos sobre o montante do periodo anterior.

A férmula do Montante (M) para juros compostos ¢: M = C. [(1 + I)]" Onde:
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M = Montante
C = Capital inicial
I = Taxa de juros

N = Periodo de tempo

Ja a formula de Juros compostos (J) é&: M =J — € Onde:
J = Juros compostos
M = Montante

C = Capital inicial

Considerando que a matematica financeira ¢ um assunto que geralmente nao ¢ facilmente
compreendido de imediato, ¢ fundamental dedicar tempo e esforgo constantes para absorver seu
conteudo. Além disso, ¢ recomendavel realizar atividades praticas sempre que possivel.
Portanto, aprender essa disciplina de forma rapida ou superficial ¢ praticamente impossivel,
com pouquissimas excegoes.

Hoje em dia, adquirir conhecimento em matemadtica financeira se tornou mais acessivel e
simples devido a praticidade proporcionada pelos recursos tecnologicos. Isso facilita a educagao
e a aprendizagem, tornando o estudo e a aplicacdo pratica mais faceis. Como resultado, a
matematica financeira se tornou acessivel para a maioria das pessoas, independentemente de

sua dificuldade anterior em compreender conceitos matematicos.

2.3 A educacio financeira e tomada de decisao

Segundo informag¢des do Banco Central do Brasil [BCB] (2013), a moeda passou a ser o
principal instrumento de troca na contemporaneidade, sendo utilizada de forma frequente no dia
a dia das pessoas, tanto em compras simples como em operacdes financeiras mais complexas.
No entanto, muitos individuos ndo costumam procurar conhecimento para ajuda-los na
administracao de seus recursos.

O foco da educagdo financeira esta em ajudar as pessoas a gerenciarem suas finangas e a
tomarem decisdes de forma mais consciente. De acordo com Costa e Miranda (2013), essa
educagdo ¢ vista como uma ferramenta importante para a tomada de decisdes financeiras,
abrangendo tanto a compreensdo das opgdes disponiveis quanto dos conceitos essenciais do

mercado financeiro.
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A educacao financeira foi conceituada como "a capacidade de fazer julgamentos
inteligentes e decisdes eficazes em relagdo ao uso e gestao do dinheiro”, segundo Gallery et al.
(2011, p.288). Ja segundo a Organizacao de Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico —

(OCDE, 2005) educagao financeira pode ser definida como:

[...] o processo mediante o qual os individuos ¢ as sociedades melhoram a sua
compreensdo em relagdo aos conceitos e produtos financeiros, de maneira que, com
informagao, formagao e orientagdo, possam desenvolver os valores e as competéncias
necessarios para se tornarem mais conscientes das oportunidades e riscos neles
envolvidos e, entdo, poderem fazer escolhas bem informadas, saber onde procurar
ajuda e adotar outras a¢des que melhorem o seu bem estar. Assim, podem contribuir
de modo mais consistente para a formagao de individuos e sociedades responsaveis,
comprometidos com o futuro (OCDE, 2005, p.13)

Segundo Ferreira e Santos (2019, p. 5), a instru¢do por meio da matematica financeira
acontece de maneira intricada, envolvendo a construg¢do de comportamentos, principios, tomada
de decisdes, conhecimento e utilizagdo de técnicas de gerenciamento pessoal das finangas. Essa
instrucdo pode ocorrer por meio de diferentes abordagens, incluindo a orientagdo familiar,
formagao religiosa, vivéncias pessoais, educacao escolar primaria, secundaria, entre outros.

De acordo com Silva, Vicente e Cardoso (2019, p. 4), destacam que "a instrugdo em
relacdo as financas ¢ o ensino sobre as finangas sdo aspectos essenciais para a realizagdo de
escolhas financeiras que envolvem a administracao das despesas pessoais".

De acordo com Visentini e Weingartner (2018, p.84), ¢ importante ressaltar que:

Ainda no ambito individual, a educacdo financeira pode auxiliar criangas e
adolescentes a compreender melhor o valor do dinheiro e ensind-los o melhor meio
de economizar, investir e planejar seus gastos. Isso pode dar aos jovens importantes
habilidades para uma vida independente. Também importante € a presenga do dominio
desse assunto em jovens adultos, os quais certamente depois de (re) educados
financeiramente irdo deter conhecimentos necessarios para tomada de decisdes que
irdo influencia-los positivamente pelo resto de suas vidas, como na hora de adquirir a

casa propria, abrir um negécio ou decidir comegar uma familia e se tornarem pais

(VISENTINI E WEINGARTNER, 2018, p. 84).

Ao receber informagdes e direcionamentos adequados, as pessoas adquirem um maior
senso de consciéncia sobre as possibilidades e riscos envolvidos na tomada de decisdes
responsaveis e sustentaveis em relagdo a gestao dos recursos, tanto para o seu proprio bem-estar
quanto para o da sociedade como um todo. Por outro lado, a falta de conhecimento pode levar

o individuo a tomar escolhas equivocadas, assumindo compromissos financeiros superiores a
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sua capacidade, quebrando a regra numero um da educagao financeira, que consiste em: Nao
gastar mais do que ganha.

Conforme mencionado por Lucci e colaboradores (2006), o conceito financeiro abarca as
acoes relacionadas ao dinheiro no dia a dia, como gerenciamento do or¢amento, uso de cartdes
de crédito, cheques e tomada de decisdes de investimento. Por outro lado, o conceito
educacional, quando aplicado a area financeira, envolve o entendimento dos termos financeiros
do mercado, habilidades em matematica financeira para interpretar informagdes e tomar
decisdes, além do conhecimento de direitos, normas sociais e experiéncias praticas.

Desta forma, a Educacdo Financeira oferece orientagcdes para que se crie um plano
financeiro que instrua a familia a lidar com o dinheiro de maneira segura. Para isso, a partir do
plano, ha o objetivo para o futuro, onde s3o estabelecidos os alvos que visam transformar em
realidade o que anteriormente era um desejo (CHEROBIM; ESPEJO, 2010).

A execucao da tomada de decisdes requer o cumprimento de oito fases para alcangar o

desfecho desejado:

I - Reconhecer a questao.

II - Determinar o parametro de escolha.
I - Atribuicdo de valores ao padrio.
v - Criacao de opgoes. V - Avaliacao de opgoes VI- Selecdo de uma opgao

VII - Execugdo da opcao

VIII - Verificagao da efetividade da decisao

Nesta etapa, nosso objetivo € pensar em diferentes possibilidades para resolver o problema
em questdo. Vamos buscar alternativas que sejam viaveis e eficazes, levando em consideragao
as restrigdes e os recursos disponiveis. E importante pensar fora da caixa e considerar diferentes
abordagens para encontrar a melhor solu¢do. Portanto, vamos dedicar um tempo para analisar e
explorar diversas opgdes, buscando novas ideias e perspectivas. Ao final, teremos um conjunto
de alternativas que poderdo ser avaliadas e selecionadas para a préxima etapa do processo.

E de suma importancia levar em consideragdo que se na ultima etapa o resultado obtido
ndo for satisfatorio deve se refazer o processo até encontrar a melhor solu¢do (ROBINS;
DECENZO, 2004).

Conforme Ross et al. (2002) afirmam que “[...] [0] planejamento financeiro estabelece o
método pelas quais as metas financeiras devem ser atingidas”. Desta forma, compreende-se que

a Educacao Financeira, serve como base para que as pessoas saibam ler e interpretar nimeros e
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assim transforma-los em informacao para elaborar um planejamento financeiro que garanta um
consumo saudavel e o futuro equilibrado nas finangas pessoais.

A falta de informacgdes e¢ de conhecimento sobre Educac¢do Financeira tem levado
empresarios € pessoas comuns, juntamente com seus familiares, a tomar decisdes equivocadas,

afetando financeira, profissional e socialmente a vida de todos por muitos anos (CERBASI,

2010).

2.4 Recursos tecnolégicos na educacgiao financeira

A utilizagdo das tecnologias digitais como recurso colaborativo no processo de ensino e
aprendizagem da Matematica viabiliza uma assimilacdo contextualizada do saber, abrindo
possibilidades inovadoras de compreender a matemadtica, principalmente no campo da
Geometria. De acordo com Borba (2014, p.12), as oportunidades trazidas pela inovacao
tecnologica possibilitam a exploracdo e a constru¢do de novos ambientes para a Educagdo e,
especificamente, para a disciplina de Matematica.

Segundo Merlo e Assis (2010, p. 12), os programas de computador voltados para a
Matematica tém o potencial de transformar a forma como ensinamos e aprendemos, ja que sua
variedade contribui significativamente para o aprendizado da disciplina. Além disso, esses
softwares também desafiam os métodos tradicionais de ensino, trazendo uma nova perspectiva
para o ambiente educacional.

As diretrizes educacionais do Brasil, estabelecidas em 1997, destacam o computador
como uma ferramenta com multiplas formas de ser utilizada no ensino e aprendizado da
Matematica, recomendando a utilizagdo de softwares como uma op¢ao adicional para auxiliar
os estudantes no raciocinio geométrico.

Segundo Lopes (2011, p. 15), essas ferramentas tecnologicas, se empregadas
corretamente, tém o potencial de alterar a forma como os professores e os alunos se comportam,
auxiliando na melhor compreensdo do contetido em estudo.

Nesse mesmo contexto, a Base Nacional Comum Curricular (BNCC) e os Parametros
Curriculares Nacionais (PCN) ressaltam a relevancia do uso de tecnologias para promover o
crescimento dos estudantes, despertando o interesse por projetos e atividades investigativas.
Além disso, destacam a importancia da linguagem grafica e de novas formas de representagao,
que possibilitam abordagens inovadoras para resolver diferentes problemas matematicos,

inclusive aqueles do dia a dia.
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Existem varias ferramentas tecnologicas disponiveis para auxiliar no ensino da
Matematica Financeira. Dentre elas, destacamos o GeoGebra e a Calculadora do Cidadao, que,
quando utilizadas adequadamente em sala de aula, podem potencializar a aprendizagem dos

conteudos relacionados a area.

2.4.1 GeoGebra

Desenvolvido por Markus Hohenwarter, o GeoGebra ¢ uma ferramenta gratuita de
Matematica interativa, elaborada para auxiliar no ensino e aprendizado da Matematica desde o
nivel inicial até o nivel universitario. Esse programa combina elementos de Geometria, algebra,
graficos, tabelas, probabilidade, estatistica e calculos simbdlicos em uma tunica plataforma.
Dessa forma, ele apresenta a vantagem educacional de mostrar, de forma simultanea e visual,

as propriedades geométricas e algébricas de um mesmo objeto (HOHENWARTER, 2009, p.

23).
Neste cendrio, a utilizagdo do GeoGebra nas aulas de Matematica ird expandir as

oportunidades de engajamento dos estudantes, contribuindo ainda com o papel do educador na
dindmica de ensino-aprendizagem, contanto que ele saiba empregé-lo de maneira apropriada e
tenha disponibilidade para planejar tais atividades.

Além disso, o0 GeoGebra disponibiliza uma plataforma digital com mais de 1 milhao de
recursos gratuitos feitos pela nossa comunidade em diversos idiomas. E uma comunidade com
milhdes de usuérios espalhados por quase todos os paises do mundo. Reconhecido como o
principal provedor de software matematico dindmico, o GeoGebra apoia a educacdo em ciéncia,
tecnologia, engenharia e matematica (STEM) e promove novidades no ensino e na
aprendizagem em ambito global. O motor matematico do GeoGebra impulsiona uma variedade
de websites educacionais ao redor do globo, oferecendo desde demonstracdes simples até
sistemas completos de avaliagdo on-line (GeoGebra, 2024).

Conforme Ribeiro e Paz (2012, p. 14), € necessario proporcionar uma educagdo focada
nos avangos tecnologicos e na integragdo entre diferentes disciplinas, preparando individuos
aptos e capacitados para se adaptar e atuar nesse contexto cada vez mais desafiador. De acordo

com Almeida (2017):

O ensino de Matematica Financeira, associado ao uso de planilhas eletronicas ou até
mesmos aplicativos, pode contribuir de forma significativa com o interesse neste
aprendizado e auxiliar no or¢amento doméstico. Além disso, pode mostrar que a

Matematica Financeira ¢ uma ferramenta importante para o conhecimento do processo
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por tras de uma operagdo financeira, ndo se restringindo apenas a memorizagao de

férmulas [...] (Almeida 2017, p. 12).

Este programa ¢ composto por trés se¢des principais: a aba da algebra; aba de visualizagao
- que se refere a tela de graficos, onde € possivel visualizar as formas geométricas, incluindo os
eixos coordenados; caixa de entrada - localizada na parte inferior do programa, destinada a
inser¢ao de féormulas ou comandos que definem os objetos. Na parte superior, no canto direito,

também héa uma barra de ferramentas que permite o acesso a outras funcionalidades, como a

Planilha de Calculo (Figura 3.2) disponivel no menu Exibir da barra de ferramentas.

Figura 1: Barra de ferramentas do Geogebra
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Fonte: https://www.geogebra.org/classic?lang=pt PT (2024)

A Planilha de calculo do GeoGebra pode ser utilizada para construir uma das ferramentas
mais bdésicas e importantes do planejamento financeiro, as Planilhas de Orgamento. seja de

or¢amento pessoal ou familiar.


https://www.geogebra.org/classic?lang=pt_PT
https://www.geogebra.org/classic?lang=pt_PT
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Figura 2: Planilha de Calculo GeoGebra
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Fonte: https://www.geogebra.org/classic?lang=pt_PT (2024)

2.4.2 Calculadora do Cidadao

O servigo da Calculadora do Cidadao foi lancado em 31/10/2012 pelo Banco Central do
Brasil. Seu objetivo ¢ ajudar as pessoas a resolver problemas de matematica financeira do dia a
dia, auxiliando na tomada de decisdes. Com esta ferramenta, ¢ viavel calcular o rendimento de
uma caderneta de poupancga, o montante final de um empréstimo com parcelas fixas e o retorno
de investimentos com depdsitos regulares.

O aplicativo "Calculadora do Cidadao" também esta disponivel para tablets e smartphones
com sistemas operacionais Android, IOS ou Windows Phone. Para baixar o app, basta acessar
a loja de aplicativos do seu dispositivo, procurar por "Calculadora do Cidadao", fazer o
download e instalar. Na tela inicial do aplicativo (versdo 3.1.6 de 30 de agosto de 2019), vocé
encontrara cinco opgdes de operacdes diferentes.

* Aplicagcdo com Depdsitos Regulares;

* Financiamento com Prestagoes Fixas;


https://www.geogebra.org/classic?lang=pt_PT
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* Valor Futuro de um Capital,

* Corregoes de Valores.

Figura 3: Pagina inicial da Calculadora do Cidadao
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Fonte: https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/jsp/index.jsp (2024)

Ao se valer de alguma dessas facilidades, o utilizador deve informar dados como
quantidade de meses, taxa de juros, montante depositado, prestagdes ou valor total. E sempre
vidvel resolver os problemas ao preencher os campos com as grandezas mencionadas no
enunciado e, em seguida, clicar no campo correspondente a grandeza desejada. Por exemplo,
para calcular o montante final de um investimento (primeira op¢do), basta o utilizador preencher
os campos "montante depositado mensalmente", "quantidade de meses" e "taxa de juros mensal"
e, em seguida, clicar no campo "valor obtido no final" para obter o resultado desejado.

No entanto, para evitar equivocos, algumas precaucdes devem ser tomadas, como garantir
que o periodo esteja em meses € ndo em anos ou semestres, € a taxa esteja expressa de forma
percentual e ndo unitaria. Ademais, em cada uma das operacdes, no canto superior direito da
tela de inser¢do de dados, encontra-se o botdo de Ajuda (?), que fornece informagdes sobre a

metodologia utilizada para resolver os problemas daquele servico. Também ¢ detalhado como

preencher os campos, as precaucdes anteriormente mencionadas, concluindo com exemplos.

Vale ressaltar que para os célculos relativos a Investimentos com Depdsitos Regulares,


https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/jsp/index.jsp
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Financiamentos e Valor Futuro, ndo € necessario que o dispositivo esteja conectado a internet.
No entanto, para realizar a Correcdo de Valores e acessar o botdo de Ajuda (?), ¢é

imprescindivel contar com conexdo com a internet.

Figura 4: Calculadora de aplicacdo de depositos regulares

Aplicacao com depositos regulares

Simule a aplicacao com depésitos regulares

Nimero de meses | |
Taxa de juros mensal | 26
Valor do depdsito regular [ l
deposito realizado no Inicio co més
Valor obtido ao final | |

| Calewlar || Umpar || Voltar || Imprimir |

Fonte: https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/jsp/index.jsp (2024)

Figura 5: Tipos de calculadoras disponiveis

Exemplos de clculo:

Calculo do n° de meses Calculo da taxa de juros mensal Calculo do depésito regular Calculo do valor obtido ao final

Um cidaddo planeja comprar um bem no valor Nos ultimos 9 meses, um cidaddo depositou Um cidaddo adquiriu um bem no valor de R$ Durante 8 meses, um cidaddo deposita

de RS 364,50, Para isto ird depositar mensalmente a quantiz RS 100,00 em 8500,00, 2 ser pago 2pds 6 meses, Quanto mensalmente 2 quantia de RS 150,00, Quanto
mensalmente R$ 50,00 em aplicagdo caderneta de poupanca, Ao final deste tera que depositar mensalmente, considarando tera ao final da aplicagdo, sabendo que 0
financeira que 2sta rendendo 1% ao més, Em periodo, observou que o saldo da poupanga que obtera rendimento de 0,85% 20 més? rendimento médio dessa aplicacdo & de 1,2%
quanto tempo tera dinheiro suficients para estd em R$ 946,30, Qual foi o rendimento 20 més?

comprar o bem? médio da poupanga nesse periodo?

Taxa de juros mensal = 1% NO de meses = 9 NO de meses =5 NO de meses = §

Valor do depdsito regular = 50 Valor do depésito regular = 100 Taxa de juros mensal = 0,85 Taxa de juros mensal = 1,2

Valor obtido ao final = 264,50 Valor obtido ao final = 345,20 Valor obtido ao final = 8500 Valor do depdsito regular = 150

Clique em 'Calcular’ para obter o n® de Clique em 'Calcular’ para obter a taxa de Clique em 'Calcular’ para obter o valor do Clique em 'Calcular’ para obter o valor
meses. juros mensal. depdsito regular. obtido ao final.

Fonte: https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/jsp/index.jsp (2024)
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2.5 Controle financeiro de receita e despesa

A instru¢do monetaria constantemente desempenhou um papel relevante na sociedade, por
meio dela ¢ viavel alcancar objetivos e metas ou efetuar escolhas que, sem uma organizacao
financeira, seriam inatingiveis.

Conforme mencionado por Kriiger (2014), o proposito da educagao financeira consiste na
evolucao do raciocinio ¢ da analise de situacdes de incerteza ao tomar uma decisdo de cunho
financeiro, considerando a verdadeira necessidade de investir, adquirir ou poupar, sendo essas
acdes que terdo impacto na situagdo econdomica do sujeito.

De acordo com informagdes de um estudo realizado em margo de 2020 pelo Servigo de
Prote¢do ao Crédito (SPC), foi constatado que a maioria dos cidadaos brasileiros (52,1%) ndo
costuma economizar dinheiro, o que os deixa vulneraveis a imprevistos. Essa constatacao
sugere que os resultados obtidos estdo intimamente ligados a relagdo entre consumo e
consumismo.

Segundo o Procon-PB (2020), o conceito de consumo esté relacionado ao ato de adquirir
bens e esta diretamente ligado a satisfacao de necessidades basicas, enquanto o segundo termo
refere-se a compras desnecessarias, produtos supérfluos que ndo trazem beneficios imediatos.
A andlise dos dados revela que mais da metade da populacao brasileira enfrenta dificuldades

financeiras, tornando-se vulneravel a crises econdmicas.

2.5.1 Planejamento Financeiro

A principal finalidade do planejamento financeiro individual e coletivo € garantir um
maior dominio sobre os recursos financeiros, uma maior consciéncia em relacao as decisoes
tomadas e uma maior eficicia na gestao da renda.

Conforme Macedo (2013), o planejamento econdmico consiste em administrar suas
finangas visando alcancar a realizagdo pessoal, possibilitando o controle da situagdo financeira
para suprir necessidades e conquistar metas ao longo da vida.

Para colocar em pratica um planejamento, ¢ imprescindivel analisar o or¢amento
individual. Segundo Frezatti et al (2010), o or¢amento ¢ um instrumento financeiro que ajuda

na implementacdo de estratégias estabelecidas em um planejamento. Ele permite a distribui¢ao
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de recursos de maneira sélida e eficiente. Em suma, o or¢gamento ¢ uma ferramenta utilizada
para atingir os objetivos planejados.

Conforme o Banco Central do Brasil (2013) orienta, ¢ recomendado comecar o
planejamento financeiro pessoal a partir da anotagdo detalhada de todas as receitas e despesas
ao longo de um determinado periodo, comumente um més ou um ano. E aconselhavel que os
ganhos sejam maiores do que as despesas, possibilitando assim a oportunidade de economizar,
investindo o excedente de forma a garantir recursos adequados para possiveis imprevistos.

A fim de transformar o planejamento em realidade, ¢ imprescindivel, em primeiro lugar,
realizar uma andlise atual da situagdo econdmica ¢ financeira da familia. Segundo Cerbasi
(2015), esse contato inicial ¢ um dos mais cruciais de todo o processo, uma vez que ¢ nele que
se constata o quio desequilibrada estd a situagdo econOmico-financeira das pessoas. Nessa
etapa, todas as receitas ¢ despesas da familia sdo verificadas e também sdo levantadas questdes

arespeito dos planos para os proximos meses € anos, a fim de avaliar as prioridades de consumo.

2.5.2 Or¢amento

Podemos definir orgamento como uma ferramenta crucial no planejamento financeiro
pessoal para ajudar a alcancar metas e concretizar projetos. Para ter um planejamento eficaz, ¢
fundamental estabelecer claramente os objetivos e ter uma visdo clara do futuro proporcionada
pela realizacdo dos projetos.

Além disso, ¢ essencial definir metas especificas que frequentemente requerem recursos
financeiros para serem atingidas ou para contribuir para objetivos mais amplos. Por
conseguinte, ¢ imprescindivel manter um registro organizado de todas as movimentagdes
financeiras, incluindo receitas, despesas e investimentos, a fim de garantir um controle efetivo
da situacao financeira cotidiana.

E viavel criar um planejamento financeiro em quatro fases: organizagdo, anotagio,
categorizagdo e analise.

1* fase: Preparagdo. A etapa de planejamento envolve a projecdo das entradas e saidas de
dinheiro durante o periodo. Para isso, ¢ possivel analisar os registros anteriores, listando as
entradas e saidas passadas e utilizd-las como referéncia para estimar as entradas e saidas futuras.

2* fase: Cadastro. E fundamental registrar todas as entradas e saidas de dinheiro, de

preferéncia de forma didria para ndo correr o risco de se esquecer.

3* fase: Agrupar. Com o passar do tempo, as anotacdes vao se acumular. Para facilitar a

compreensdo, organize-as de acordo com alguma caracteristica em comum.
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4% fase: Andlise. Durante esta fase, ¢ examinado o desempenho financeiro ao longo do
periodo mensal e € necessario tomar medidas corretivas e preventivas para garantir que o salario
e a renda resultem em beneficios, conforto e qualidade de vida. Abaixo estdo algumas

ponderagdes que podem auxiliar na avaliagao:

* O resultado financeiro foi positivo, equilibrado ou negativo? Em outras palavras,

as despesas foram menores, iguais ou maiores do que as receitas?

* Quais sdo os objetivos financeiros? Eles estdo definidos para curto, médio ou
longo prazo? Eles estdo alinhados com o or¢gamento disponivel? Foram reservados

recursos financeiros especificos para alcanga-los?

+ E viavel cortar despesas supérfluas?
* Seria viavel aumentar a arrecadagao financeira?
O planejamento financeiro ¢ fundamental para compreender, gerenciar ¢ manter o
equilibrio entre as entradas e saidas de dinheiro, possibilitando a definicdo e consecucdo de
metas. Um principio crucial a ser respeitado ao elaborar o orcamento ¢ garantir que as despesas

nao ultrapassem as receitas.

2.5.3 Reserva de Emergéncia

Depois de realizar o levantamento completo das entradas e saidas de dinheiro, € essencial
concentrar esfor¢os na constituicdo de uma reserva de emergéncia ou o Fundo de Reserva
Minima (FRM). Essa reserva terd como finalidade reorganizar a vida em situagdes de
desemprego, doenga ou fracasso de empreendimentos. E por meio dessa reserva que seré viavel
manter o estilo de vida habitual até que a situacao se estabilize (CERBASI, 2015).

A reserva de emergéncia ¢ conhecida por ser um mecanismo de curto prazo. Por meio
dessa reserva, em certas situagdes, as pessoas conseguem se proteger de imprevistos, evitando,
dessa forma, recorrer a empréstimos com taxas de juros exorbitantes.

Conforme o Banco Modalmais (2020) destaca, a reserva de contingéncia consiste no
montante de recursos financeiros destinados exclusivamente para cobrir despesas essenciais em
situagdes de imprevistos. De acordo com informacdes da Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (2020), essa reserva representa o primeiro passo para
aqueles que desejam iniciar no mundo dos investimentos, e a utilizacdo de aplica¢des
financeiras auxilia a acelerar a constitui¢do desse fundo. Logo, como o proprio termo indica, a

reserva financeira representa seguranca, ndo rentabilidade. Isso porque os valores direcionados
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para esse tipo de investimento t€ém como objetivo garantir uma base financeira altamente
disponivel para qualquer eventualidade.

De acordo com a ANBIMA (2020), ¢ aconselhavel reservar um valor correspondente a,
no minimo, trés meses de despesas pessoais para situagdes de emergéncia. Este montante deve
ser aplicado em investimentos de renda fixa que ofere¢am maior liquidez, seguranca e baixo
risco de mercado, permitindo a retirada do dinheiro de forma rapida em caso de necessidade.
Em contrapartida, Cerbasi (2015) sugere que o valor destinado a reserva de emergéncia seja
equivalente a seis meses de despesas.

E fundamental estabelecer metas em curto, médio e longo prazo, pois simplesmente
economizar sem um proposito definido ndo trara felicidade ou estabilidade financeira. E
essencial compreender como o dinheiro pode contribuir para alcancar conquistas significativas
ao longo da vida.

A relevancia do planejamento financeiro individual reside em estabelecer objetivos ou
desejos que outrora pareciam distantes como metas solidas e fundamentadas em abordagens
logicas e reais. Dentre as diversas metas vidveis para motivar o engajamento no planejamento
financeiro, podemos mencionar a importancia de reservar recursos para situagdes de
emergéncia, seguir um plano rumo a independéncia financeira ou simplesmente desfrutar de
uma vida serena e organizada.

Com um planejamento financeiro adequado, a gestdo do dinheiro que antes era voltada
para gastos do dia a dia, agora ¢ redirecionada para a economia, priorizando a formacao de

reservas financeiras e investimentos.

2.6 Endividados de risco no brasil

O endividamento ¢ entendido como o ato de assumir ou contrair obrigacdes financeiras,
resultando em um saldo devedor assumido por um individuo especifico, como resultado de uma
ou mais dividas (a0 mesmo tempo), que sdo geradas pelo uso de recursos financeiros de terceiros
para fins de consumo (MARQUES e FRADE, 2003; PICCINI e PINZETTA, 2014).

O endividamento dos individuos tem obtido um papel cada vez mais significativo na situacdo
financeira e sua existéncia estd ligada a influéncias comportamentais e sociodemograficas.
Motivados pela facilidade de obtengdo de crédito, expansdo dos servicos financeiros e
disponibilidade de cartdes de crédito, determinadas pessoas comprometem sua renda com

obrigagdes financeiras (MARCOLIN; ABRAHAM, 2006).
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O abuso do cartao de crédito, assumir obrigacdes financeiras em longo prazo para quitar
sem uma avaliagdo minuciosa das condi¢des de pagamento e a auséncia de planejamento sao
comportamentos que contribuem para o endividamento (BORGES, 2014).

Com as consequéncias da pandemia de covid-19, houve um aumento nas interagdes da
populagdo com o Sistema Financeiro Nacional (SFN), seja por meio do recebimento do Auxilio
Emergencial, seja pela presenca cada vez maior de instituigdes financeiras online. Essa
ampliagdo da participacdo digital dos brasileiros também foi verificada pelo Global Findex.

Entre 2019 e 2022, foi observado um acréscimo de vinte milhdes de pedidos de crédito,
ultrapassando a marca de cem milhdes de pessoas com no minimo uma transagdo de crédito
ativa, o que equivale a cerca de metade da populagdo do Brasil.

O endividamento no pais é um problema que impacta diversas pessoas e familias. E de
grande importancia que todos estejam cientes dos perigos da alta quantidade de dividas e

procurem por auxilio financeiro para lidar com essa circunstancia.

2.6.1 Evolucao

Conforme os dados divulgados pelo Banco Central do Brasil, em mar¢o de 2023, foi
constatado um total de 15,1 milhdes de individuos considerados de elevado risco de
endividamento no pais, correspondendo a 14,2% do total de consumidores de crédito. Esse valor
apresentou um aumento de 4,3 pontos percentuais em relagdo a margo de 2021. Além disso,
vale ressaltar o aumento no niimero de pessoas em busca de crédito, que alcangou a marca de
105 milhdes, um acréscimo de 20 milhdes de individuos em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

Em margo de 2023, conforme o relatorio divulgado pelo Banco Central, verificou-se a
existéncia de aproximadamente 15,1 milhdes de individuos no Brasil que se encontravam em
situacdo de endividamento de risco, representando cerca de 14,2% da populagdo que utiliza
crédito no Sistema Financeiro Nacional (SFN). Dentre esse grupo, aproximadamente 11,9
milhdes de pessoas (correspondendo a 11,2% dos individuos com crédito) preenchiam dois dos
quatro critérios estabelecidos para caracteriza¢do do endividamento de risco.

Além disso, cerca de 2,8 milhdes de individuos (ou 2,7% do total) se enquadravam em
trés dos quatro critérios estipulados. Por fim, estima-se que aproximadamente 300 mil
tomadores de crédito (correspondendo a 0,3% do total) preenchiam todos os critérios

estabelecidos para caracteriza¢ao do endividamento de risco.



33

Considera-se em condi¢do de risco o individuo que requisita um empréstimo e satisfaz no
minimo dois dos parametros a seguir:

I: inadimpléncia: ocorre quando hé atraso de mais de trés meses no pagamento das
parcelas do empréstimo, ou seja, descumprimento das responsabilidades financeiras (I);

II: utilizacdo de boa parte do salario mensal para quitar as obrigagdes financeiras, pois
mais de metade do valor ¢ direcionado para o pagamento de débitos (R50);

III: uso a0 mesmo tempo de distintas modalidades de crédito, como limite de cheque
especial, empréstimo pessoal ndo consignado e crédito disponivel em conta corrente
(multimodalidades) (M);

IV: renda mensal disponivel (depois de quitar os débitos) menor que o limite de renda
considerado como pobreza (RPOB).

Ao examinar a trajetéria do endividamento arriscado nos ultimos anos (Grafico 1),
percebe-se uma mudanga ao longo do tempo. Entre dezembro de 2017 e margo de 2020, o nivel
de endividamento arriscado permaneceu estavel, afetando aproximadamente 12% dos
mutudrios de crédito. Durante o periodo da pandemia de covid-19, de marco de 2020 a junho
de 2021, houve uma diminui¢do no percentual de endividamento arriscado, que passou de
11,8% para 9,9% dos tomadores de crédito. A partir de margo de 2021, a situacao se reverteu €
o indice de endividamento arriscado no Sistema Financeiro Nacional comegou a crescer de
forma constante, apresentando aumento em todos os trimestres analisados desde entdo,

alcancando 14,2% em margo de 2023 (Grafico 1).
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Grafico 1: Endividamento de risco no Brasil em relag¢do aos tomadores de crédito

No que se refere ao endividamento de risco em numeros reais (Grafico 1), € possivel
destacar dois pontos principais. A partir de margo de 2021, cerca de vinte milhdes de cidadaos
brasileiros passaram a solicitar crédito, gracas ao aumento da inclusdo bancaria durante a
pandemia, chegando a um total de 106,2 milhdes de consumidores com pelo menos uma divida
ativa considerados no estudo.

Mesmo assim, a quantidade de individuos em situacdo de endividamento de alto risco
aumentou de forma desproporcional em relagdo ao aumento da quantidade de pessoas que
obtiveram crédito: subiu de 8,4 milhdes em marco de 2021 para 15,1 milhdes em marco de
2023, resultando em um significativo crescimento do endividamento de alto risco em termos
proporcionais.

A ampliacdo do endividamento de alto risco torna-se mais compreensivel ao analisar a
progressao de cada indicador ao longo do periodo (Grafico 2). Durante o intervalo de tempo
entre 2020 e meados de 2021, foi observada uma reducao percentual no endividamento de risco,
atribuida a diminuicao da utilizacdo de formas de crédito para consumo durante a crise da
covidl9 e as alteragdes nas normas implementadas para lidar com a pandemia, resultando em

uma queda temporaria na inadimpléncia.
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Grafico 2: Evolugdo de cada critério de endividamento ao longo do tempo

~
l_,i

o
(=]

(=}

=]

— Q50 | o RPOBR  s—

Fonte: BACEN (2023)

A partir de 2021, o crescimento dos devedores em atraso (de 9,6% em marco de 2021 para
15,2% em marco de 2023) e da parcela da populagio com mais da metade da renda

comprometida com débitos no Sistema Financeiro Nacional (de 19,8% em margo de 2021 para

25,1% em marco de 2023) provocou a alteragdo percebida no cenario dos endividados de risco.

2.6.2 Perfil

Os devedores considerados de alto risco estdo em sua maioria localizados no norte e
nordeste do pais, sobretudo entre as mulheres, os idosos e as pessoas com renda mais baixa.
Além disso, € possivel notar uma diversidade na distribuigdo dos devedores de alto risco nos
diversos segmentos financeiros, tanto em relagdo a quantidade de devedores considerados de

alto risco quanto aos diferentes tipos de crédito envolvidos nesse endividamento. (Tabela 1)
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Tabela 1: Perfil dos endividados de risco

vy~ Tomadores de crédito (em milhdes)'  Endividados de risco (em milhges)  EMEICetes de
Por regiso

Norte 7.1 1.0 14 4%
Noroesie 239 4.1 159%
Sudeste 423 6,6 13.7%
Sul 156 2.2 13.4%
Centro-Oeste 83 1 5 | 135%
Por local

Em capitals 220 41 14.4%
Fora das capitais 771 0% 14.2%
Por sexo

Feminino 553 85 15.5%
Masculino 09 6.6 12.9%
Por falxa de idade

Ate 34 anos 312 42 13 6%
35asdanos 412 62 1£4,1%
S5a&5anos 159 2.4 14 9%
Acima de &5 anos 150 23 153%
Por falxa de renda

Ate 1 saldrio minimo 269 5,6 20,7%
MasdelaZsm 39,1 57 145%
MaksdeZaSsm 26,7 2.9 11.0%
MasdeSal1l0sm s 0,7 E3%
Maks de 10sm 51 D2 44%
Total 105,2 15,1 14.2%

Fonte: BACEN (2023)

Os dados expostos na tabela anterior indicam que as regides Norte e Nordeste possuem
um numero superior de individuos endividados em estado critico se comparadas com demais
localidades (14,4% e 15,9% dos solicitantes de crédito nessas areas, respectivamente).

O Nordeste se destaca por ter a maior parte da populagdo com mais da metade da renda
comprometida com dividas no Sistema Financeiro Nacional ou com renda abaixo da linha de
pobreza. No entanto, ¢ a regido com menos pessoas que possuem diversas modalidades de
crédito. J4 o Norte possui um nimero maior de pessoas inadimplentes (18,1%), enquanto o Sul

apresenta a maior porcentagem de individuos que se qualificam para vérias formas de crédito

(5,7%).
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Grafico 3: Endividados de risco e critérios de endividamento de risco por regido
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Fonte: BACEN (2023)

De forma mais detalhada, ¢ possivel notar a propagacao do endividamento de risco entre
os diferentes estados do Brasil (Grafico 4). Enquanto Roraima e Rondonia registraram um
endividamento de risco abaixo de 12% dos cidadaos que utilizam crédito local, Sergipe, Paraiba
e Alagoas apresentaram um endividamento de risco proximo a 17% da populagdo. Foi
observado que os estados com maior indice de endividamento de risco também possuem uma
parcela significativa da populagdo com comprometimento de mais da metade da renda com
dividas do Sistema Financeiro Nacional.

Verificou-se também que existe uma pequena maior quantidade de endividados de alto
risco nas principais cidades dos estados (14,4%) em comparagdo com as outras cidades (14,2%).
Essa discrepancia pode ser justificada pelo aumento da inadimpléncia e do nimero de

individuos com mais de 50% da renda comprometida nas capitais (Grafico 5).
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Grafico 4: Endividamento de risco por unidade da federagéo
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Grafico 5: Endividamento de risco por unidade da federagdo
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No que diz respeito ao género, embora o niumero total de mulheres que solicitam crédito
seja apenas 9% maior do que o niimero total de homens que solicitam crédito, o nimero de
mulheres com dividas de alto risco ¢ cerca de 30% maior do que o nimero de homens com
dividas de alto risco (Grafico 6). Portanto, apesar de os homens serem proporcionalmente mais
inadimplentes e terem mais modalidades de crédito do que as mulheres, como mostrado no
Grafico 6, pode-se concluir que mais mulheres sdo consideradas como endividadas de alto risco

devido aos critérios de renda mencionados.
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Grafico 6: Endividamento de risco e critérios de endividamento de risco por sexo
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Em relagdo a faixa etaria, observa-se que o endividamento de risco apresenta um leve
aumento, com 15,4% dos tomadores de empréstimo acima de 60 anos classificados como
endividados de risco (Grafico 7). Essa tendéncia varia de acordo com as caracteristicas: pessoas
de até 34 anos sdo mais propensas a inadimpléncia, enquanto os adultos (25 a 59 anos) possuem
mais opgdes de crédito disponiveis.

Quanto ao critério de renda disponivel abaixo da linha da pobreza, o percentual de
individuos diminui conforme a idade aumenta, atingindo o menor indice entre pessoas de 35 a
44 anos e voltando a crescer em seguida. Por outro lado, no que diz respeito ao
comprometimento de renda acima de 50%, o percentual de pessoas aumenta conforme a idade

avanga, diminuindo ligeiramente apenas para aqueles com mais de 60 anos.

Grafico 7: Endividamento de risco e critérios de endividamento de risco por idade
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Finalmente, a probabilidade de endividamento arriscado diminui a medida que a renda
aumenta (Grafico 8). Nota-se que os individuos de menor poder aquisitivo, aqueles que recebem
até um salario minimo, enfrentam mais dificuldades com dividas em atraso, escassez de renda
disponivel e comprometimento financeiro, sendo menos propensos a utilizar diferentes formas
de crédito. O maior indice de inadimpléncia ocorre entre aqueles que ganham entre um e dois
salarios minimos por més, alcangando 18,7%.

Por outro lado, as pessoas que possuem renda mensal entre dois e dez salarios minimos
apresentam maior diversificacdo no uso de modalidades de crédito, o que pode estar relacionado
a ampla oferta disponivel. Ja os individuos que recebem mais de dez saldrios minimos tém
menor taxa de inadimpléncia (4,7%) e indices menores de comprometimento financeiro

superior a 50% (apenas 14,8%).

Grafico 8: Endividados de risco e critérios de endividamento de risco por renda
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3. CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa trouxe um conjunto de elementos, acontecimentos e ideias relacionadas ao
ensino de finangas. A analise realizada demonstrou que a inclusao da matematica financeira ¢
uma alternativa eficaz para ser ensinada aos estudantes, pois permitird a aplicacdo dos
conhecimentos matematicos em situagdes do dia a dia dos alunos.

O proposito geral do estudo foi atingido, uma vez que foram abordados principios
fundamentais da matematica aplicada as finangas. Os objetivos particulares também foram
cumpridos, pois foram discutidos varios elementos relacionados a matematica financeira e os
fatores que influenciam o seu ensino nas institui¢des educacionais.

A oportunidade de os estudantes explorarem de maneira concreta e interativa os diversos
conceitos da matematica financeira, como: Valor Presente (Capital); Valor Futuro (Resultado);
Juros; Taxa de Juros; Periodo (Prazo); Diferentes formas de rendimento; Juros simples; Juros
compostos, entre outros topicos, sem davida ird permitir que eles prestem mais aten¢ao nas
aulas e, consequentemente, se interessem mais, uma vez que sao assuntos que fazem parte do
seu dia a dia.

Além disso, essa informagado permitird que os estudantes tenham uma maior participagao
e compartilhamento de vivéncias durante as ligdes e comecem a cultivar um sentimento
analitico mais profundo sobre elementos monetarios e econdmicos relacionados a suas questdes
individuais e coletivas, mesmo que em uma perspectiva superficial inicialmente, além de
possivelmente ser vantajoso em sua carreira futura também.

E possivel e de suma importancia proporcionar o ensino de matematica financeira nas
instituigdes educacionais. Verificou-se que o ensino dos conceitos fundamentais dessa disciplina
¢ essencial para possibilitar a tomada de decisdes financeiras mais assertivas e eficientes tanto
no dia a dia como em situagdes mais complexas. Além disso, ao ser introduzida desde cedo nas
escolas, a educacao financeira tende a trazer beneficios positivos ainda mais significativos numa

fase anterior.
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